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Paris, le 1°" Aolt 2007

Chiffre d'affaires du premier semestre 2007 :
123,6 millions d'euros

EDF Energies Nouvelles annonce un chiffre d’affaires consolidé en
progression de 2,8 % pour le premier semestre de |’exercice 2007,
marqué par :

e une croissance de l'activité Production plus forte au deuxiéme
trimestre qu’au premier, avec un chiffre d'affaires a fin juin de
87,9 millions d’euros (+ 27 % par rapport a 2006), largement porté
par la production d’électricité éolienne en forte croissance,

e un premier semestre de l'activité Développement-Vente d’Actifs
Structurés (DVAS) non significatif, I'essentiel du chiffre d'affaires
de cette année devant étre dégagé au deuxieme semestre.

Le chiffre d'affaires consolidé du premier semestre 2007 s'établit a
123,6 millions d’euros, en hausse de 2,8 % par rapport a celui de la méme
période de 2006 (120,2 millions d’euros). A taux de change constants, il
augmente de 5,0 %.

e Par zone géographique, la répartition du chiffre d'affaires est la
suivante :

En M€ S1-2006 S1-2007 Variation
Europe 73,1 89,0 + 21,7 %
Amériques 47,1 34,6 - 26,5 %
TOTAL 120,2 123,6 + 2,8%

A taux de change constant, le chiffre d’affaires Amériques est de
37,4 millions d’'euros en baisse de -21 %. Cette baisse est intégralement
due a un effet de cadencement des DVAS, les revenus de cette activité
devant essentiellement étre constatés au deuxiéme semestre.

e Par activité, la répartition du chiffre d’affaires se décompose de la fagon
suivante :

En M€ S1-2006 S1-2007 Variation
Production 69,2 87,9 +27,0 %
Exploitation-Maintenance 4,9 4,0 -184 %
DVAS * 46,1 31,7 -31,2 %
TOTAL 120,2 123,6 + 2,8%

* Développement-Vente d’Actifs Structurés
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« Notre activité de production d’électricité, déterminante pour la croissance et
la régularitt de nos résultats, enregistre une nouvelle accélération au
deuxiéme trimestre. Comme nous l'avons déja indiqué, le chiffre d’affaires de
notre activité de DVAS au premier semestre n’est pas représentatif de I'année.
L'extension de 75 MW de Pomeroy aux Etats-Unis, qui vient de s’ajouter aux
contrats déja signés, nous permet de confirmer que le revenu de cette activité
sera plus important en 2007 qu'en 2006 » déclare Péris Mouratoglou,
président du conseil d’administration d’'EDF Energies Nouvelles.

e L'activité Production, coeur de métier et de la rentabilit¢ du Groupe,
enregistre au deuxieme trimestre une accélération de la tendance
observée sur le premier trimestre. Le chiffre d'affaires semestriel passe de
69,2 a 87,9 millions d'euros, soit une augmentation de 18,7 millions
d’euros et un taux de croissance de + 27 %. Cette évolution s’explique
essentiellement par 'augmentation des revenus (un peu plus de 20 M€)
due a la mise en service de nouveaux parcs éoliens et a des conditions de
vent meilleures que I'année précédente, permettant de compenser une
hydraulicité particulierement basse tant en Bulgarie qu’en France.

e Le chiffre d'affaires de I'Exploitation-Maintenance ressort a 4,0 millions
d'euros en baisse de 0,6 M€ a taux de change courants. Le contrat
d’exploitation-maintenance pour compte de tiers signé en février 2007
avec Orion (150 MW), mais surtout les deux contrats signés en juillet avec
MidAmerican Energy Company pour 339 turbines (508 MW) et avec Cedar
Creek Wind Energy LLC pour 53 turbines (80 MW), chacun d’une durée de
cing ans, porteront I'accélération de la croissance des revenus a partir du
deuxiéme semestre.

e L’activité Développement-Vente d’Actifs Structurés (DVAS) enregistre
un chiffre d'affaires de 31,7 millions d’euros au ler semestre 2007 a
comparer a 46,1 millions d’euros au ler semestre 2006. La construction
des deux grands projets américains de Pomeroy et Goodnoe (217 MW
signés en début d’année), auxquels vient de s’ajouter une extension de
75 MW pour Pomeroy (portant le total des deux projets a 292 MW) le
tout livrable au quatriéeme trimestre 2007, conduiront avec d’'autres
projets en Europe a un chiffre d’'affaires annuel largement supérieur a
celui de 2006.

Prochaine publication : chiffre d’affaires du troisieme trimestre, le 7 novembre 2007.
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ANNEXE

Evolution trimestrielle du chiffre d’affaires consolidé du Groupe EDF Energies
Nouvelles (T2 2007 / T2 2006)

En M€ T2-2006 T2-2007 Variation
Europe 33,1 49,0 + 48,0 %
Ameériques 39,0 26,8 - 31,3 %
TOTAL 72,1 75,8 + 51 %

Décomposition trimestrielle du chiffre d'affaires consolidé du Groupe
EDF Energies Nouvelles

En M€ T1-2007 T2-2007 S1-2007
Europe 40,0 49,0 89,0
Amériques 7,8 26,8 34,6

TOTAL 47,8 75,8 123,6




RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE
30 JUIN 2007

Avant la pleine entrée en vigueur de la transposition en droit francais de la directive
« Transparence » et conformément a l'interprétation de I'Autorité des Marchés Financiers,
nous publions ci-aprés notre rapport semestriel d’activité narratif. Les comptes semestriels
proprement dits seront diffusés le 17 septembre avant bourse.

EVENEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2007 :
Le premier semestre 2007 a vu une croissance significative des mises en construction de

parcs éoliens, les mises en service de nouveaux parcs devant principalement intervenir au
cours du deuxiéme semestre.

La capacité installée brute qui était de 1 036,7 MW au 31 décembre 2006, a augmenté de
151,6 MW, pour atteindre 1 188,3 MW au 30 juin 2007.

La capacité installée nette - quant a elle - qui était de 770,3 MW au 31 décembre 2006 a
augmenté de 97,8 MW pour atteindre 868,2 MW au 30 juin 2007.

Ses G el 31/12/2006 30/06/2007 Variation

Brut Net Brut Net Brut Net
EOLIEN France 73,8 57,8 61,8 45,8 -12,0 -12,0
Portugal 143,8 86,6 143,8 86,6 0,0 0,0

Grece 75,4 74,1 75,4 74,1 -0,1 0,0

Italie 0,0 0,0 164,1 77,9 164,1 77,9

UK 79,2 79,2 103,2 103,2 24,0 24,0

Allemagne 3,0 3,0 3,0 3,0 0,0 0,0

Us 437,6 306,2 413,1 314,1 -24.,5 7,9

TOTAL EOLIEN 812,8 606,9 964,4 704,7 151,6 97,8
TOTAL HYDRAULIQUE 128,4 101,4 128,4 101,4 0,0 0,0
TOTAL BIOMASSE 26,0 18,2 26,0 18,2 0,0 0,0
TOTAL COGE/THERMIQUE 69,5 43,8 69,5 43,8 0,0 0,0
TOTAL TOUTES FILIERES 1036,7| 770,3 1188,3| 868,2 151,6 97,8

Pour mémoire, les capacités installées nettes sont le produit des capacités brutes par le pourcentage de
détention du groupe dans les sociétés portant les actifs d’exploitation. Les capacités brutes sont un indicateur
de la capacité de développement du groupe, les capacités nettes un indicateur de mesure patrimonial
(capacités détenues en propre).

En Italie, le parc de Sant’Agata (72 MW bruts, 34,2 MW nets) a été mis en service en
mars 2007. Par ailleurs, le groupe a acquis - dans le cadre d'un reclassement - les
participations jusqu’alors détenues directement par EDF et le groupe Mouratoglou dans
les parcs de Nurri (22,1 MW bruts, 10,5 MW nets) et Andretta (70 MW bruts, 33,2 MW
nets), dont le développement avait été assuré par les équipes d’EDF Energies Nouvelles.

Au Royaume-Uni, le parc de Red Tile (24 MW bruts et nets) a été mis en service en mars
2007.

En France, le parc de Lou Paou (12 MW) a été cédé en mars 2007 dans le cadre des
opérations de DVAS.




Aux Etats-Unis, 30 % du parc de Tres Vaqueros ont été cédés, alors que le groupe portait
sa participation de 30 a 100 % dans le parc de Patterson Pass, conduisant & une
augmentation de 7,9 MW de la capacité nette.

Le rythme des mises en construction de parcs éoliens qui avait déja progressé en 2006,
s'accélére au premier semestre 2007. Les capacités brutes en construction qui étaient de
615,4 MW (401 MW nets) au 31 décembre 2006, passent a 1 199,4 MW (630 MW nets)
au 30 juin 2007, soit une augmentation de 584 MW qui se décompose en :

- d'une part, 688 MW mis en construction au cours des six premiers mois de I'année (a
comparer a 663 MW pour toute I'année 2006). lls concernent le Portugal (Alto Minho et
Arada pour 352 MW), les USA (Goodnoe et Pomeroy pour 217 MW), la France (Salles-Curan
pour 87 MW) et I'ltalie (Campidano pour 32 MW) ;

- d’autre part, 104 MW mis en service (96 MW relatifs a Sant’/Agata en Italie et Red Tile au
Royaume Uni et 8 MW de DVAS Kirf en Allemagne).

En Europe, les principaux autres faits marquants sont :

La signature en février 2007 d’'un protocole d'accord avec la société belge Alcofinance S.A.
Ce protocole prévoit qu'a l'issue d’'une augmentation de capital réservée d’environ 23
millions d’euros, EDF Energies Nouvelles détienne 25 % d’'une société nouvellement
créée et rassemblant les activités de production et de distribution d'éthanol de la société
belge Alcofinance, ainsi que 51 % dans un projet de construction d’'une usine de
bioéthanol de premiére génération a Gand (Belgique) bénéficiant de quotas de
défiscalisation attribués par le gouvernement belge. Le protocole prévoit également la
possibilité pour EDF Energies Nouvelles d’augmenter sa participation a 50 % dans les 24
mois, a des conditions fixées.

Le renforcement des positions en Grece par I'acquisition le 9 mars 2007 de 75 % de la
société RETD qui développe des projets de parcs éoliens et de fermes solaires.

La prise d’'une participation complémentaire de 3,3 % dans la société espagnole de
développement de fermes solaires, Fotosolar. La participation d’'EDF Energies Nouvelles
est désormais de 45,8 % du capital.

La signature d’'un contrat d’approvisionnement en modules photovoltaiques avec la
société américaine First Solar. Dans un contexte ou le sourcing en modules
photovoltaiques est critique, ce contrat de 230 MWc - livrables progressivement de mi-2007
a fin 2012 - permet au groupe de sécuriser une partie des approvisionnements nécessaires
a la réalisation de son plan de développement de centrales photovoltaiques pour compte
propre et pour compte de tiers. La mise en ceuvre de ce programme s’appuiera a la fois
sur les équipes existantes pour I'éolien (France, Italie, Gréce), et sur la signature de
nouveaux partenariats avec des développeurs locaux a l'instar de ce qui a déja été fait
avec Fotosolar en Espagne, PPT en France et RETD en Greéce.

Aux Etats-Unis, les principaux faits marquants concernent :

L'extension des accords d'approvisionnement avec GE en 2007 (75MW), ainsi qu’avec
GE et REpower en 2008 (respectivement 201 MW et 150 MW), permettant de sécuriser
867 MW de turbines livrables en 2007 et 2008. Avec les 1 180 MW livrables en Europe sur
la période 2007-2009, le groupe a ainsi sécurisé 2 047 MW.




La signature d'un contrat avec PacifiCorp pour la livraison en 2007 d'un parc éolien de
94MW a Goodnoe (Etat de Washington), qui sera le premier parc avec des turbines
REpower aux Etats-Unis.

La signature d’'une extension de 75 MW du contrat de DVAS de Pomeroy qui passe de
123 a 198 MW, la livraison de I'ensemble devant intervenir au quatriéme trimestre 2007.

La signature d'un contrat avec Xcel Energy pour la livraison d'un parc de 100,5 MW dans
le Minnesota en 2008.

La signature avec MidAmerican Energy Company d’un contrat d’exploitation maintenance
de cing ans, pour 339 turbines d’'une capacité totale de 508 MW, qui par sa durée, sa taille
et la qualité de sa contrepartie aura valeur de référence. Ce contrat fait suite, entre autres,
a celui signé avec Orion — filiale de BP — en février 2007 pour 150 MW et est concomitant
avec celui de cing ans signé avec Cedar Creek Wind Energy LLC pour 53 turbines d’'une
capacité de 80 MW.

La création en Alaska d'une joint-venture a parité avec le groupe CIRI. L'alliance de
I'expérience d’enXco dans I'éolien d’'une part, avec les actifs fonciers et I'expertise en
développement d'infrastructures de CIRI d’autre part, donne a cette joint-venture un
avantage pour le développement d’'un potentiel éolien pouvant atteindre 200 MW.

INVESTISSEMENTS ET BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT :

Au premier semestre 2007, les investissements d’EDF Energies Nouvelles ont été de
'ordre de 250 millions d’euros, en ligne avec les indications déja communiquées aux
marchés financiers.

Par ailleurs, compte tenu des conditions de réglement des turbines et de l'important
programme de DVAS pour le deuxiéeme semestre, le besoin en fonds de roulement a
connu une augmentation supérieure a 100 millions d’euros.

Pour mémoire, au 31 décembre 2006, I'endettement net d’EDF Energies Nouvelles était
de 261 millions d’euros.

PERSPECTIVES 2007 :

Compte tenu du déroulement des opérations au premier semestre et des perspectives
pour le deuxieme semestre, EDF Energies Nouvelles réitére sa confiance dans les
guidances d’EBITDA données au marché au moment de l'introduction en bourse, et déja
renouvelées lors de la présentation des résultats 2006. Par ailleurs, la nette croissance
des deux activités principales, la production d’électricité et le Développement-vente
d’actifs structurés, devrait conduire a un chiffre d’affaires consolidé 2007 supérieur a celui
de 2006.

Enfin par rapport a I'objectif de 3 000 MW de capacité nette a fin 2011, EDF Energies
Nouvelles dispose au 30 Juin 2007, de 1 498 MW en exploitation et en construction.

Prochaine publication : résultats du premier semestre 2007 le 17 septembre 2007.
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